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La gestion des risques financiers et ALM est int®gr®e dans la gestion de lôentreprise de la fa­on 
suivante. 
 

1. Les gestionnaires financiers sont tenus de respecter la philosophie dôinvestissement, le code 
dôinvestissement et de veiller ¨ ce que leurs positions nôexc¯dent pas les limites financi¯res et 
respectent lôasset allocation. 

2. La Direction Finances organise hebdomadairement un Comit® dôinvestissement tactique qui 
d®cide des actions ¨ mener dôune part dans le cadre des contraintes pr®cit®es et dôautre part 
en fonction des lignes de conduites et d®cisions ®manant du Comit® dôinvestissement 
strat®gique. 

3. Le Comit® dôinvestissement strat®gique a pour mission de proposer au Comit® de direction la 
philosophie dôinvestissement et les rendements cibles, lôasset allocation cible, le type de 
gestion par classe dôactif et les limites financi¯res. Ce comit® suit la performance 
dôinvestissement, la situation des march®s et les perspectives dô®volution et d®cide des lignes 
de conduite pour lôutilisation tactique des marges en mati¯re dôasset allocation. Il suit 
®galement les d®passements des limites financi¯res et d®cide des actions correctrices. Il 
analyse les risques financiers, les positions ALM et la situation en mati¯re de liquidit® afin de 
d®cider des actions ¨ mener et des couvertures ¨ mettre en place. Il rapporte au Comit® de 
direction pour validation. 

4. La composition et les  valeurs des portefeuilles financiers sont suivies mensuellement par le 
biais de lôInvestment Dashboard.  

 
En mati¯re de risques op®rationnels, Ethias a adopt® la typologie de B©le II qui agr¯ge en sept 
cat®gories les risques op®rationnels importants, susceptibles dôoccasionner de lourdes pertes :  
 

fraude interne,  
fraude externe,  
pratiques en mati¯re d'emploi et s®curit® sur  le lieu de travail,  
clients, produits et pratiques commerciales,  
ex®cution, livraison et gestion des processus,  
dommage aux actifs corporels,  
interruptions d'activit® et dysfonctionnements des syst¯mes. 

 
La Direction Risques a proc®d® ¨ la r®alisation dôune cartographie des risques li®s aux processus 
m®tier.  Ces risques ont ®t® class®s en termes de fr®quence/impact et cat®goris®s via un processus 
dôauto-®valuation puis dô®valuation assist®e. Une s®rie dôactions ¨ mettre en îuvre a ®t® retenue et 
impl®ment®e. 
 
La Direction Risques a ®galement mis en place une proc®dure de remont®e des incidents 
op®rationnels de toute nature,  ce qui devrait permettre ¨ terme de rep®rer les incidents dôorigine 
structurelle. 
 
Le Comit® de suivi du risque op®rationnel coordonne la mise ¨ jour de la cartographie et effectue le 
suivi des incidents op®rationnels. Il suit la mise en îuvre de la politique de s®curit® de lôinformation et 
de la politique de continuit®. Il en fait rapport au Comit® de direction. 
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Actif 2009 2008

C. 1.521.088.472 1.757.843.672

II.

499.997.000 500.000.000

- Autres entreprises avec 
lesquelles il existe un lien

de participation 499.997.000 500.000.000

3.  Participations 499.997.000 500.000.000

III. 1.020.990.068 1.257.742.268

1. Actions, parts et autres titres à

à revenu variable 42.596.335 42.080.211

2. Obligations et autres titres à

revenu fixe 978.140.733 1.180.662.057

6. Dépôts auprès des établissements
de crédit - 35.000.000

7. Autres 253.000 -
IV.

101.404 101.404

Dbis.

881.173.485 813.804.366
III. 700.116.302 637.189.974
V. 181.057.183 176.614.392

E. 45.870.598 37.500.426

I.
44.717.271 35.296.175

1. Preneurs d'assurance 16.124.804 10.298.203

2. Intermédiaires d'assurance 67.697 -

3. Autres 28.524.770 24.997.972
II.

942.058 1.367.396

III. 211.269 836.855

F. 7.677.978 52.926.396
II. 7.677.978 52.926.396

G. 13.559.706 18.008.305

I.
13.559.706 18.008.305

TOTAL 2.469.370.239 2.680.083.165

Placements 

Placements dans des 
entreprises liées et
participations 

Autres placements financiers

Dépôts auprès des entreprises
cédantes

provisions techniques

Parts des réassureurs dans les

Autres créances

Créances 

Créances nées d'opérations
d'assurance directe

Autres provisions techniques
Provision pour sinistres

Comptes de régularisation 

Intérêts et loyers acquis non 
échus

Autres éléments d'actif
Valeurs disponibles

Créances nées d'opérations de

réassurance

ETHIAS DROIT COMMUN AAM
BILAN AU 31/12/2009

Arrêté par le Conseil d'administration le 21 mai 2010

Vérifié par le collège des Commissaires le 7 juin 2010
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Passif 2009 2008

A. 512.916.766 512.325.542

IV. 512.916.542 512.325.542

4. Réserves disponibles 512.916.542 512.325.542

V. 224 -

1. Bénéfice reporté 224 -

C. 926.954.386 860.783.532

III. 736.367.878 670.726.287

IV.

- 4.147.359

VI. 190.586.508 185.909.886

E.
3.172.886 -

III. 3.172.886 -

F. 849.799.584 835.975.924

G. 176.490.017 469.887.080
I.

3.535.017 6.694.282
II.

80.379.744 55.468.285
IV.

76.979.445 288.021.317
V. 15.595.811 119.703.196

1. Dettes fiscales, salariales
et sociales 67.864 -
a) impôts 67.864 -

2. Autres 15.527.947 119.703.196

H. 36.600 1.111.087

TOTAL 2.469.370.239 2.680.083.165

Capitaux propres 

Provisions techniques 

Provision pour sinistres

Provision pour participations aux

Résultat reporté

Réserves

Provisions pour autres risques et

 bénéfices et ristournes

Autres provisions techniques

Autres provisions 

Dépôts reçus des réassureurs

charges

Dettes envers des 
établissements de crédit

Dettes 
Dettes nées d'opérations
d'assurance directe
Dettes nées d'opérations de
réassurance

Comptes de régularisation 

Autres dettes
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1. 6.155.293 8.003.067

a) 135.175.212 131.371.859

b) 129.019.919 123.368.792

2bis. 69.112.877 60.380.039

b) 47.083.538 58.463.316

bb) 47.083.538 58.463.316

c) 9.922.977 -

d) 12.106.362 1.916.723

3.
86.712 224.705

4. 11.176.017 7.708.986

a) 8.632.267 10.451.897

aa) 103.165.634 97.197.099

bb) 94.533.367 86.745.202

b)
2.543.750 -2.742.911

aa)
62.211.371 -54.858.209

bb)
-59.667.621 52.115.298

5.
-233.831 8.255

6.
-178.184 1.509.973

7. -6.858.935 -7.093.904

a) 4.299.450 3.465.706

c) 4.494.297 4.722.216

d)
15.652.682 15.281.826

7bis. 66.921.289 60.552.967

a) 51.108.263 10.128.572

b) 12.478.078 49.904.020

c) 3.334.948 520.375

8.
2.459.319 175.755

10.
1.601.545 5.762.289

 Produits des placements

Primes acquises nettes de réassurance 

Primes brutes 

Primes cédées aux réassureurs (-)

produits provenant d'autres placements

Reprises de corrections de valeur sur placements

Plus-values sur réalisations

Autres produits techniques nets

Produits des autres placements

 des réassureurs (augmentation - , réduction +)

de réassurance

Charge des sinistres, nette de réassurance (-)

Montants payés nets
montants bruts 
part des réassureurs (-)

Variation de la provision pour sinistres, nette de 
réassurance (augmentation +, réduction -)

variation de la provision pour sinistres, brute 
de réassurance (augmentation + , réduction -)

variation de la provision pour sinistres, part

Frais d'administration

Commissions reçues des réassureurs et 
participations aux bénéfices (-)

Charges des placements (-)

Variation des autres provisions techniques, nette de 
réassurance (augmentation - , réduction +)

Participations aux bénéfices et ristournes, nettes de 
réassurance (-)

Frais d'exploitation nets (-)

Frais d'acquisition

Résultat du compte technique non vie
Bénéfice (+)

Charges de gestion des placements

Corrections de valeurs sur placements

Moins-values sur réalisations

Autres charges techniques, nettes de
réassurance  (-)

2009 2008

ETHIAS DROIT COMMUN AAM

Compte de résultats au 31/12/2009 
I. Compte technique non-vie

Arrêté par le Conseil d'administration le 21 mai 2010

Vérifié par le collège des Commissaires le 7 juin 2010
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1.

1.601.545 5.762.289

3. 2.386.750 -

c)
2.386.750 -

5. 2.663.767 -

b) 2.663.767 -

7. - 4.350.824

8. 266.808 1.557.218

8bis. 

1.057.720 8.555.895

12. - 446.696.584

13.
- 446.696.584

15. -466.496 -230.353

16.
591.224 -

- 438.371.042

18.
591.224 -

- 438.371.042

Bénéfice (+)

Résultat du compte technique non-vie 

Charges des placements (-)

Corrections de valeurs sur placements

Reprises de corrections de valeur sur
placements

Produits des placements

Autres produits 

Autres charges  (-)

Résultat courant avant
impôts 
Bénéfice (+)

Impôts sur le résultat (-/+)

Résultat de l'exercice 
Bénéfice (+)
Perte (-)

Charges exceptionnelles  (-)

Résultat exceptionnel
Perte (-)

Résultat de l'exercice 
Bénéfice (+)
Perte (-)

ETHIAS DROIT COMMUN AAM
                     Compte de résultats au 31/12/2009 

III. Compte non technique 

p q
2009 2008

Affectations et prélèvements

A. 591.224 -
- 438.371.042

1. 591.224 -
- 438.371.042

B. - 438.371.042
2. - 438.371.042

C. 591.000 -

3. 591.000 -

D.
1. 224 -

Bénéfice à affecter
Perte à affecter (-)

Bénéfice de l'exercice à affecter
Perte de l'exercice à affecter (-)

Prélèvements sur les capitaux propres

Bénéfice à reporter (-)

sur les réserves

Affectations aux capitaux propres (-)
aux autres réserves

Résultat à reporter

20082009
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Postes de l'actif concernés

C.II.3. Participations dans des
entreprises avec lesquelles il 

existe
un lien de participation

C.III.1. Actions, parts et
autres titres à revenu variable

C.III.2. Obligations et autres titres 
à

revenu fixe

5 7 8

Au terme de l'exercice précédent 500.000.000 80.784.109 1.217.165.910

Mutations de l'exercice

. Acquisitions - 47.698.975 358.853.295

. Cessions et retraits (-) 3.000 63.761.683 572.639.095

. Autres mutations (-) - - 1.052.115

Au terme de l'exercice 500.003.000 192.244.767 2.149.710.415

Au terme de l'exercice précédent - 38.703.898 36.503.853

Mutations de l'exercice

. Actées - 4.870.767 7.607.311

. Repris car excédentaires (-) - 3.129.307 6.793.670

. Annulés (-) - 18.320.292 13.130.232

Au terme de l'exercice - 65.024.264 64.035.066

499.997.000 42.596.335 2.085.675.349

N° 1. Etat des actifs incorporels, des immeubles de  placement et des titres de placement

DENOMINATIONS

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

a) VALEURS D'ACQUISITION 

c) AMORTISSEMENTS ET REDUCTIONS DE VALEUR

DENOMINATION, adresse complète du SIEGE et pour les
entreprises de droit belge, mention du NUMERO DE T.V.A. 
ou du NUMERO NATIONAL.

ETHIAS FINANCE SA RUE DES CROISIERS 24 4000 LIEGE BE 0806.904.101

Montants

C. 1.512.779.625

II. 499.997.000

- 499.997.000

3. Participations 499.997.000

III. 1.012.681.221

1. 47.246.858

2. 965.287.168

7. 147.195

IV. 101.404Dépôts auprès des entreprises cédantes

Actions, parts et autres titres à revenu variable

Obligations et autres titres à revenu fixe

Autres

N° 3.  Valeur actuelle des placements 

Postes de l'actif

Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation

Placements dans des entreprises liées et participations

Placements

Autres placements financiers

par les filiales
Comptes
annuels

arrêtés au

Unité
monétaire 

Capitaux propres Résultat net

Nombres % %

499.997 24,99 - 31/12/2009 EUR 2.002.075 2.075

(+) ou (-)
(en milliers d'unités monétaires  ) 

Droits sociaux détenus Données extraites des derniers comptes annuels disponibles

directement
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N°6 Etat des provisions pour autres risques et char

b)dettes (ou partie des dettes) et provisions techniques (ou partie des provisions techniques) garanties par des sûretés réelles 
constituées ou irrévocablement promises sur les actifs de l'entreprise.

 N° 7. Etat des provisions techniques et des dettes  

Montants

N°8. Etat relatif aux comptes de régularisation du passif.

Ventilation du poste H du passif si celui-ci représente un montant important.

Charges financières non échues  (REPO)

Montants

952.886

2.220.000

Montants

Postes du passif concernés

Montants

36.600

Libellé

1)Primes brutes

2)Primes brutes acquises

3)Charges des sinistres brutes

4)Frais d'exploitation bruts

5)Solde de réassurance

6)Commissions (art. 37)

I. Assurances non-vie

Total Total
Accidents et

Maladie

(branches 1 et 2)

0 1 2

135.175.212 135.175.212 135.175.212

135.175.212 135.175.212 135.175.212

165.377.007 165.138.192 165.138.192

8.793.746 8.778.331 8.778.331

-2.655.682 -2.655.682 -2.655.682

89.501

AFFAIRES DIRECTES

G. Dettes

IV. Dettes envers des établissements de crédit

76.979.445

76.979.445

c)dettes fiscales, salariales et sociales

67.864

1.Impôts (poste G.V.1.a) du passif)

b)Dettes fiscales non échues

Ventilation du poste E.III du passif si celui-ci représente un montant important.

Provision pour risques financiers

Provision pour litige en cours

ges - autres provisions.

Postes du passif concernés
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A.

b. Autres éléments imputables

1.Impôts sur le résultat de l'exercice :

N° 15. Impôts sur le résultat

DETAIL DU POSTE 15 a) 'Impôts': 

III. Assurances non-vie et vie, affaires directes

Primes brutes :

- en Belgique :

II. Biens et services divers

Dénominations

Montants

135.175.212

Montants

15.031.736

Provision pour réduction de valeur sur créances

B. Ventilation des AUTRES CHARGES (poste 8. du compte 
non technique), si elles sont importantes.

N°13. Autres produits, autres charges

Montants

266.808

Libellé

1)Primes brutes

2)Primes brutes acquises

3)Charges des sinistres brutes

4)Frais d'exploitation bruts

5)Solde de réassurance

6)Commissions (art. 37)

AFFAIRES
ACCEPTEES

12

-

-

238.815

15.415

-

Libellé

Montants

466.496

466.496

466.496
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1.Précompte professionnel 

B. Montants retenus à charge de tiers, au titre de :

N° 16. Autres taxes et impôts à charge de tiers

Options acquises sur devises

N° 17. Droits et engagements hors bilan (art. 14)

C. Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par l'entreprise sur ses actifs propres pour

G. Autres (à spécifier) :

D. Garanties reçues (autres qu'en espèces) :

a) titres et valeurs de réassureurs 

sûreté de dettes et engagements :

a) de l'entreprise :

 C

 G.

II. Dettes nées d'opérations 
de réassurance

V. Autres dettes

 Dettes

liées et participations

1 + 3 Participations

N° 18. Relations avec les entreprises liées et les entreprises avec lesquelles il 
existe un lien de participation

Postes du bilan concernés

II.Placements dans des entreprises

A.les administrateurs et gérants;

4.Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, à charge du compte de résultats,

- aux administrateurs et gérants

N° 19. Relations financières avec :

N° 19bis. Relations financières avec : 

Le ou les commissaire(s) et les personnes avec lesquelles il est lié (Ils sont liés)

1. Emoluments du (des) commissaire(s)

221.669

Montants

76.979.445

23.400

15.250.000

15.250.000

Exercice clôturé Exercice précédent

499.997.000 500.000.000

499.997.000 500.000.000

67.563.582 151.820.427

54.390.990 32.917.954

13.172.592 118.902.473

Entreprises avec lien de participation

Montants

296.552

Montants

50.000

Montants de l'exercice
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Non

Oui

Non

N° 22. Déclaration relative aux comptes consolidés

A.Informations à compléter par toutes les entreprises.

-  L'entreprise établit et publie des comptes consolidés et un rapport consolidé de gestion conformément aux
   dispositions de l'arrêté royal relatif au comptes consolidés des entreprises d'assurances
   et de réassurances :

*  l'entreprise ne contrôle pas, seule ou conjointement, une ou plusieurs filiales de droit belge

   ou étranger;

*  l'entreprise est elle-même filiale d'une entreprise-mère qui établit et publie des comptes consolidés :

- L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion pour la (les)
   raison(s) suivante(s) (*) :

- par les articles :

2 bis; 4, 2ème alinéa; 10, 2ème alinéa; 11, 3ème alinéa; 19,4ème alinéa; 22; 27 bis, § 3, dernier alinéa;

33, 2ème alinéa; 34 sexies, § 1, 4°; 39.

- au chapitre III, section I de l'annexe :

pour les postes de l'actif C.II.1., C.II.3, C.III.7.c)  et F.IV.

et

pour le poste du passif C.I.b) en C.IV.

C.III Autres placements financiers  2. Obligations et autres titres à revenu fixe Article 27bis, § 3 , dernier alinéa : - 78.752 €

Instruments dérivés : Options sur actions : 12 transactions d'acquisitions et 4 transactions de cession anticipée 

Options sur devises : 2 transactions d'acquisitions.

Résultat comptable : Options sur actions: 21.050 €

N° 23. Informations complémentaires à fournir par l 'entreprise sur base 
            du présent arrêté du 17/11/94

L'entreprise mentionne les informations complémentaires exigées le cas échéant :
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OPÉRATION TRAITÉE

ASSURANCE CONTRE LES ACCIDENTS DU TRAVAIL (secteur public loi de 1967)
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H U M A N I S M E

É T H I Q U E

E N G A G E M E N T

P R O X I M I T É


