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1.7.5. Risques financiers

La gestion des risques financiers et ALM est int®gr®e dans la gestion de lientreprise de la fa-on
suivante.

1. Les gestionnaires financiers sont tenus de respecter la philosophie diinvestissement, le code
diinvestissement et de veiller " ce que leurs positions niexc dent pas les limites financi res et
respectent liasset allocation.

2. La Direction Finances organise hebdomadairement un Comit® diinvestissement tactique qui
d@cide des actions " mener diune part dans le cadre des contraintes pr@cit®es et diautre part
en fonction des lignes de conduites et d®cisions ®manant du Comit® diinvestissement
strat®gique.

3. Le Comit® diinvestissement strat®gique a pour mission de proposer au Comit® de direction la
philosophie diinvestissement et les rendements cibles, liasset allocation cible, le type de
gestion par classe diactif et les limites financi res. Ce comit® suit la performance
diinvestissement, la situation des march®s et les perspectives di®volution et d@cide des lignes
de conduite pour liutilisation tactique des marges en mati re diasset allocation. Il suit
®galement les d®passements des limites financi res et d®cide des actions correctrices. Il
analyse les risques financiers, les positions ALM et la situation en mati re de liquidit® afin de
d®cider des actions ~~ mener et des couvertures ~~ mettre en place. Il rapporte au Comit® de
direction pour validation.

4. La composition et les valeurs des portefeuilles financiers sont suivies mensuellement par le
biais de lilnvestment Dashboard.

1.7.6. Risques opérationnels

En mati re de risques op@rationnels, Ethias a adopt® la typologie de BOle Il qui agr ge en sept
cat®gories les risques op®rationnels importants, susceptibles dioccasionner de lourdes pertes :

= fraude interne,

= fraude externe,

= pratiques en mati re d'emploi et s®curit® sur le lieu de travalil,
= clients, produits et pratiques commerciales,

= ex®cution, livraison et gestion des processus,

= dommage aux actifs corporels,

* interruptions d'activit® et dysfonctionnements des syst mes.

La Direction Risques a proc®d® “ la r@alisation diune cartographie des risques li®s aux processus
m@tier. Ces risques ont ®t® class®s en termes de frequence/impact et cat®goris®s via un processus
diauto-®valuation puis di®valuation assist®e. Une s@rie diactions =~ mettre en T uvre a ®t® retenue et
impl®ment®e.

La Direction Risques a ®galement mis en place une proc®dure de remont®e des incidents
op®rationnels de toute nature, ce qui devrait permettre ~* terme de rep@rer les incidents diorigine
structurelle.

Le Comit® de suivi du risque op®rationnel coordonne la mise  jour de la cartographie et effectue le
suivi des incidents op@rationnels. Il suit la mise en Tuvre de la politique de s®curit® de liinformation et
de la politique de continuit®. Il en fait rapport au Comit® de direction.



1.8. Réassurance

Le programme de réassurance d’Ethias Droit Commun AAM s'inscrit dans le cadre de la convention de
mandat de gestion et de prestation de services avec Ethias SA.

Les activités d’assurance d’Ethias Droit Commun AAM sont limitées aux assurances Accidents du
travail Loi de 67. Les principaux risques d'assurance concernent les accidents sur le chemin du travail
ou les catastrophes sur le lieu du travail (effondrement, explosion,...).

95 % de ces activités sont réassurées par Ethias SA au travers d’un traité en quote-part. Les 5 %
restants sont réassurés conjointement avec les traités d’Ethias SA.

Le co(t de la réassurance est stable.

1.9. Informations relatives aux questions d’environnement et de
personnel

La volonté d'Ethias de développer un premier plan pluriannuel de Responsabilité Sociétale de
I'Entreprise (RSE) entre 2003 et 2008 a entrainé une conscience accrue des implications
environnementales de son activité. Cette conscientisation a par ailleurs fait I'objet d’une attention
particuliére dans le nouveau Plan d'actions RSE 2009-2010. Parmi les actions développées dans le
cadre des plans pluriannuels, Ethias a instauré une politique active et contrélée de réduction des
consommations d’eau et d'énergie. C'est ainsi que les systémes de gestion de la régulation de certains
batiments ont été modernisés afin de réaliser d'importantes économies d’énergie et diminuer les rejets
de CO,. Dans ce méme objectif, il a été décidé d'installer des panneaux solaires sur le toit du siege
national. A I'heure actuelle, la fourniture d’électricité verte est une réalité tant a Hasselt (2007) qu’a
Liége (2009), ainsi que dans I'ensemble de notre réseau de bureaux régionaux. Ethias a également
remplacé les différents transformateurs a haute tension qui contenaient des PCB. Les consommations
de gaz et d’électricité font I'objet d'un suivi constant afin d'éviter toute dérive en matiére d'utilisation.
Dans le choix de ses fournitures, Ethias est particulierement attentive a recourir le plus possible a des
fournitures non nuisible a I'environnement, mais également recyclables et issues de I'économie
durable. Ainsi, les conditions générales de tous les bons de commande de I'entreprise incluent un
article selon lequel le fournisseur s'engage a respecter et faire respecter par ses éventuels sous-
traitants et fabricants les principes de base de I'Organisation Internationale du travail (O.1.T.) :
interdiction du travail des enfants, respect de la liberté syndicale, élimination de toute forme de travail
forcé, interdiction de toute discrimination en matiére d’emploi et de profession. De méme, I'entreprise
sensibilise ses sous-traitants a cette problématique. Consciente que les émissions de CO, liées aux
trajets entre le domicile et le lieu de travail ont un impact environnemental particulierement
important, Ethias a développé un plan de mobilité sarticulant autour de plusieurs axes. L'usage des
transports en commun ainsi que le covoiturage ont ainsi fait I'objet d'une politique de sensibilisation
du personnel. Enfin, I'entreprise a appliqué dés janvier 2008 une mesure environnementale applicable
a ses véhicules de société : un taux limite d’émission de CO, a été fixé pour chaque catégorie de
véhicule de fonction

Les aspects liés au personnel étant sous-traités dans Ethias SA, nous vous renvoyons au rapport de
gestion de celle-ci.
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2. Indications sur les circonstances susceptibles d'avoir
une influence notable sur le développement de la
société

Au 31 décembre 2009, la participation de 25 % dans Ethias Finance SA a une valeur de 500 mios
EUR. Cette participation est affectée par la perte reportée dans Ethias SA malgré un résultat 2009
positif. Le Conseil d'administration estime que la valeur de la participation dans Ethias Finance SA ne
doit pas faire l'objet d'une réduction de valeur car la valorisation de I'actif net ressortant du bilan ne
tient compte ni de la valeur des activités d'Ethias SA ni de la valorisation de la réorganisation du
groupe Ethias au travers de I'application du plan Horizon 2011.

L'incertitude représentée par l'issue du dossier "aide d'état" aupres de la Commission européenne, en
ce qui concerne Ethias SA, pourrait néanmoins avoir un impact sur la valorisation de la participation
dans Ethias Finance SA.

3. Justification de I'indépendance et de la compétence
des membres du Comité d'audit d'Ethias Droit
Commun AAM

Le Comité d'audit est composé de trois administrateurs non exécutifs, dont un administrateur
indépendant. Afin de renforcer I'efficacité de ce comité, participent également aux réunions, sans en
étre membres, le président du Comité de direction, I'auditeur interne et le cas échéant le commissaire
agréé. Des experts peuvent par ailleurs étre invités de maniére permanente.

Le Comité d’audit est présidé par Monsieur Jean-Pierre Grafé et est par ailleurs composé de Messieurs
Oswald Adriaensen, administrateur indépendant et Willy Demeyer. Il accueille également Monsieur
Cyriac Borloo en qualité d’expert permanent.

M. Grafé est docteur en droit, avocat honoraire spécialisé en matiére commerciale et a embrassé une
longue carriére politique. Membre du comité de controle et ensuite administrateur d’Ethias depuis de
nombreuses années, il a présidé le Conseil d’administration de 2001 a 2007. Il est également membre
du Comité d’audit et de risques d’Ethias SA M. Grafé est en outre président du collége des
commissaires d'Intermosane, ancien président du Conseil d’administration de I'Office Régional de
I'Informatique et de la Commission Permanente « Droit commercial et économique » de la Chambre
des Représentants.

M. Adriaensen dispose d'une formation d‘ingénieur civil et d’'une large expérience dans le domaine
financier. Il a notamment été membre de la commission bancaire et financiére et des comités d’audit
de la Générale de Banque et de Fortis Banque. Ayant été membre du comité de contrdle puis
administrateur d’Ethias pendant de nombreuses années, il posseéde de solides connaissances des
activités de I'entreprise. Par ailleurs, il satisfait aux critéres d'indépendance.

M. Demeyer est licencié en droit. Il a été avocat et appelé ensuite a exercer des fonctions politiques.
Actuellement bourgmestre de la Ville de Liége, il préside par ailleurs le Port autonome de Liége,
I’Association Liégeoise du gaz, la Conférence des Bourgmestres de |’Agglomération liégeoise et 'Opéra
Royal de Wallonie. Il est également membre de plusieurs groupements actifs dans le domaine culturel
et dans le domaine de la jeunesse. M. Demeyer est administrateur d’Ethias depuis 2001.



M. Borloo dispose d’une formation en sciences actuarielles et mathématiques et d’une grande
expérience dans les domaines actuariel et financier. Il a en effet travaillé pendant de nombreuses
années aupres de CGER Assurances, en qualité de responsable du service actuariat, de chef du
département assurance incendie et de la Caisse de retraite, de membre du département stratégie, de
responsable des activités IARD du groupe CGER et enfin de directeur responsable du département
central d'actuariat et de la Caisse de retraite. M. Borloo a poursuivi sa carriére en tant que consultant
indépendant en actuariat au service de différentes organisations et compagnies d’'assurances.

4. Fonctions externes exercées par les dirigeants
d’Ethias Droit Commun AAM

Conformément a la circulaire de la CBFA PPB-2006-13-CPB-CPA concernant I'exercice de fonctions
extérieures par les dirigeants d’entreprises d'assurances notamment, nous publions la liste des
fonctions extérieures exercées par les administrateurs et les dirigeants effectifs d’Ethias Droit Commun
AAM dans des sociétés autres que celles avec lesquelles Ethias Droit Commun AAM entretient des

liens étroits.

Ne sont pas reprises dans cette liste les fonctions extérieures exercées dans des organismes de
placement collectif, des sociétés patrimoniales et des sociétés dites de « management ».

Administrateurs d’Ethias Droit Commun AAM

Nom

Société

Siege social

Fonction exercée

Adriaensen Oswald

Fortis Banque
(Etablissement de crédit)

rue Montagne du Parc 3
1000 Bruxelles

Membre du Comité de
gestion Flandre orientale

Wonen

Marcel Mollelaan 17
9060 Zelzate

Président du Conseil
d’administration

Bacquelaine Daniel

Chaudfontaine Promotion

avenue du Centenaire 14
4053 Embourg

Président du Conseil
d’administration

Pole hospitalier liégeois

Esplanade de I'Europe 2
4020 Liege

Administrateur

Régie communale autonome

avenue du Centenaire 14
4053 Embourg

Président du Conseil
d’administration

Braggaar Jacques

Société wallonne des
aéroports

chaussée de Liege 624
5100 Namur

Administrateur

Union nationale des
mutualités socialistes

rue Saint-Jean 32-38
1000 Bruxelles

Administrateur - Secrétaire
général adjoint

Demeyer Willy

Association Liégeoise du Gaz

rue Sainte-Marie 11
4000 Liege

Président du Conseil
d’administration

Holding Communal
(Holding financier)

rue de la Banque 7
1000 Bruxelles

Administrateur

quai de Maestricht 14

Président du Conseil

Port autonome de Liege 4000 Liege d’administration
Place du Marché Président du College des
Grafé Jean-Pierre Intermosane 4000 Liege commissaires
1¥" Vice-Président du Conseil
Aéroport de Bierset, Batiment 44 | d’administration et du
Liege-Airport 4460 Grace-Hollogne Comité de direction
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Lieége-Airport Security

Aéroport de Bierset, Batiment 44
4460 Grace-Hollogne

Président du Conseil
d’administration

Société de développement

rue Lambert Lombard 3

de Liege-Guillemins 4000 Liege Administrateur
rue Louvrex 95
Tecteo 4000 Liege Administrateur
rue Royale 55 boite 15 Président du Conseil
Stevaert Steve Infrax 1000 Bruxelles d’administration
Trichterheideweg 8
Interelectra 3500 Hasselt Administrateur

Van de Wynckel
Daniél

De Goede Werkmanswoning

Kikvorsstraat 113-115
9000 Gent

Administrateur

Huisvesting Scheldevallei

Brusselsesteenweg 479
9050 Ledeberg

Directeur honoraire
Administrateur

Nieuwe Vaart 151

Vooruit Nr 1 9000 Gent Administrateur

boulevard Pachéco 44
Vercamer Alexander Adinfo 1000 Bruxelles Administrateur

Maaltekouter 1

Artexis 9051 Gent Administrateur
Bisdomplein 3

Cevi 9000 Gent Administrateur
Technologiepark 2/3

Fytolab 9052 Gent Administrateur
Generaal de Wittelaan 17 bus 32

Logins 2800 Mechelen Administrateur

Dirigeants effectifs d’Ethias Droit Commun AAM

Nom

Société

Siege social

Fonction exercée

Lallemand Philippe

Meusinvest
(Holding financier)

rue Lambert Lombard 3
4000 Liege

Administrateur

Société fédérale de
participations et
d’investissement
(Holding financier)

avenue Louise 54/1
1050 Bruxelles

Administrateur

Socofe
(Holding financier)

avenue Maurice Destenay 13
4000 Liege

Administrateur

Sowalfin
(Holding financier)

avenue Maurice Destenay 13
4000 Liege

Administrateur

Techspace Aero

route de Liers 121
4041 Herstal

Administrateur

Thiry Bernard

Wespavia avenue Maurice Destenay 13
(Holding financier) 4000 Liege Administrateur
Azur-GMF rue Boissy d’Anglas 8

(Entreprise d'assurances)

F-75008 Paris

Administrateur




Dexia
(Holding financier)

place Rogier 11
1210 Bruxelles

Administrateur

Dexia Banque Belgique
(Etablissement de crédit)

boulevard Pachéco 44
1000 Bruxelles

Administrateur

Solidaris

rue Douffet 36
4020 Liege

Administrateur
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5. Rapport du College des Commissaires a I'Assemblée
générale des membres d'Ethias Droit Commun AAM
sur les comptes annuels pour I'exercice clos le
31 décembre 2009

Conformément aux dispositions |égales et statutaires, nous avons I'honneur de vous faire rapport dans
le cadre de notre mandat de Commissaire. Le présent rapport reprend notre opinion sur les comptes
annuels ainsi que les mentions et informations complémentaires requises.

Attestation avec réserve des comptes annuels

Nous avons procédé au contrble des comptes annuels de votre association pour I'exercice cloturé le
31 décembre 2009. Ces comptes annuels, dont le total du bilan s’éléve a EUR 2.469.370.239 et dont
le compte de résultats se solde par un bénéfice de I'exercice d’EUR 591.224, ont été établis
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

L'établissement des comptes annuels reléve de la responsabilité du Conseil d’administration de
I'association. Cette responsabilité englobe la conception, la mise en place et le suivi d'un dispositif de
contrble interne relatif a I'établissement et a la présentation sincére de comptes annuels ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. La
responsabilité du Conseil d’administration comprend par ailleurs le choix et I'application de régles
d’évaluation appropriées, ainsi que la détermination d’estimations comptables raisonnables au regard
des circonstances.

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes sur la base de notre contréle. Nous
avons effectué notre contréle conformément aux dispositions légales et selon les normes de révision
applicables en Belgique, telles qu’édictées par I'Institut des Réviseurs d’Entreprises. Ces normes de
révision requiérent que notre controle soit organisé et exécuté de maniére a obtenir une assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives.

Conformément aux normes de révision précitées, nous avons mis en oeuvre des procédures de
contrble en vue de recueillir des éléments probants concernant les montants et les informations
présentés dans les comptes annuels. Le choix des procédures que nous avons mises en oeuvre reléve
de notre jugement. Il en va de méme de I'évaluation du risque que les comptes annuels contiennent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs. Pour évaluer ce risque,
nous avons tenu compte du dispositif de controle interne en vigueur au sein de |'association.

Cette démarche avait pour objectif de définir des procédures de contrble appropriées dans les
circonstances et non d’exprimer une opinion sur l'efficacité de ce dispositif de controle interne. Dans le
cadre de notre mission, nous avons également évalué le bienfondé des régles d'évaluation et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par I'association, ainsi que la présentation des
comptes annuels dans leur ensemble. Nous avons obtenu des membres du Conseil d’administration et
des préposés a I'administration de |'association toutes les explications et informations que nous leur
avons demandées. Nous estimons que les éléments probants que nous avons recueillis fournissent
une base raisonnable a I'expression de notre opinion.

La rubrique C.I1.3 « Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation —
participations » présente un solde de EUR 500 millions représentant une participation de 25% dans
Ethias Finance SA (dont le principal actif est une participation de 100% dans Ethias SA).



Cette valeur comptable, représentant une valeur conventionnelle d'apport, excéde d’EUR 213 millions
la quote-part que détient indirectement I'association dans I'actif net comptable d’Ethias SA (EUR 287
millions au 31 décembre 2009). Nonobstant cette situation, et tout comme au 31 décembre 2008, le
Conseil d'administration n'a pas jugé nécessaire de déprécier la valeur de la participation. Il estime en
effet que I'actif net comptable d'Ethias SA n'est pas représentatif de sa valeur intrinséque. Nous
n'avons pas pu Vvérifier le bien-fondé de cette assertion par référence, notamment, a une évaluation
de la société. Par conséquent, la réserve exprimée dans notre rapport du commissaire sur les comptes
annuels pour I'exercice clos le 31 décembre 2008 reste applicable a la cléture du présent exercice car,
a l'instar de l'exercice précédent, nous ne sommes pas en mesure de nous exprimer sur la valeur
comptable de ladite participation au 31 décembre 2009.

A notre avis, sous réserve de I'effet éventuel du point évoqué au paragraphe précédent, les comptes
annuels relatifs a I'exercice cloturé le 31 décembre 2009 donnent une image fidele du patrimoine, de
la situation financiéere et des résultats de I'association, conformément au référentiel comptable
applicable en Belgique.

Mentions et informations complémentaires

Le respect, par l'association, des statuts et des dispositions Iégales et réglementaires reléve de la
responsabilité de son Conseil d'administration.

Il nous incombe de compléter notre rapport par les mentions et informations complémentaires
suivantes qui ne sont pas de nature a modifier la portée de notre attestation des comptes annuels :

e Sans préjudice d'aspects formels d'importance mineure, et a I'exception de ce qui est
mentionné dans la premiére partie du présent rapport, la comptabilité est tenue
conformément aux dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique.

e Nous n‘avons pas eu connaissance d’opérations conclues ou de décisions prises en violation
des statuts.

o L'affectation des résultats qui vous est proposée est conforme aux dispositions légales et
statutaires.

e Comme le souligne le Conseil d'administration dans son rapport de gestion, la qualité du
systéme de contrGle interne en vigueur au sein de I'association s’est améliorée. A ce jour, ledit
systéme demeure toutefois insuffisamment adapté aux éléments de risque liés a une
compagnie d'assurance. Nous encourageons les membres du Comité de direction a poursuivre
les actions qu'ils ont initiées en 2009.

Sint-Stevens-Woluwe, le 7 juin 2010.

Le College des Commissaires,

Mazars PricewaterhouseCoopers
Reviseurs d’Entreprises scscrl Reviseurs d’Entreprises sccrl
Représentée par Représentée par

Chantal Joos Jacques Tison

Réviseur d’Entreprises Réviseur d’Entreprises

Kenneth Vermeire
Réviseur d’Entreprises
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6. Précisions sur des rubriques du bilan et du compte de
résultats

6.1. Bilan

Actif

Rubrique C. Placements

C.II.  Placements dans les entreprises liées et participations
Ce poste représente la valeur de participation dans Ethias SA.

Rubrique E. Créances

I. Créances nées d'opérations d'assurance directe

Preneurs d'assurance : il s'agit essentiellement de sommes dues par nos assurés.
Autres : il s'agit principalement des prévisions de recours.

1. Créances nées d'opérations de réassurance : regroupe les créances sur les réassureurs.

II1. Autres créances : comprend les intéréts sur valeurs disponibles relatifs a 2009 et percus en
2010 ainsi que des précomptes a récupérer.

Rubrique F. Autres éléments d'actif

II. Valeurs disponibles : espéces en caisse et les avoirs dans les différentes banques dont le
terme est inférieur a un mois.

Rubrique G. Comptes de régularisation

L. Intéréts et loyers acquis et non échus : revenus des valeurs mobilieres en portefeuille et des
dépots en banque acquis a I'exercice 2009 mais dont I'encaissement ne s'effectuera qu'en 2010.

Passif

Rubrique C. Provisions techniques

VL. Autres provisions techniques : il s'agit du Fonds d'indexation.

Rubrique E. Provisions pour autres risques et charges

I1I. Autres provisions : Il s'agit de provisions pour risques financiers et pour litige.




Rubrique G. Dettes

L. Dettes nées d'opérations d'assurance directe
Comprend les primes payées avant I'échéance ainsi que les sommes dues a divers
souscripteurs et les prestations a liquider.

1v. Dettes envers les établissements de crédit
Il s’agit des « REPO ».

V. Autres dettes

2. Autres : représente principalement la dette envers Ethias SA résultant de la répartition des
frais généraux.
Rubrique H. Comptes de régularisation.

Comprend les intéréts courus non échus sur REPO.

6.2. Compte de résultats

Compte technique

Rubrique 2bis : Produits des placements
bb) produits provenant d'autres placements : sont portés sous ces postes, les produits des
placements qui sont des valeurs représentatives des provisions techniques et des dettes techniques.

Rubrique 3 : Autres produits techniques nets de réassurance
Il s'agit notamment de produits liés aux intéréts bonifiés sur recours.

Rubrique 5 : Variation des autres provisions techniques, nette de réassurance.
1l s'agit de la variation du fonds d’indexation.

Rubrique 8 : Autres charges techniques nettes de réassurance
Il s'agit principalement de la dotation a une provision pour litige.

Compte non technique

Rubrique 8 : Autres charges.
Ce poste comprend la dotation a la provision pour réductions de valeurs sur créances.
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ETHIAS DROIT COMMUN AAM

BILAN AU 31/12/2009

Arrété par le Conseil d'administration le 21 mai 2010

Vérifié par le collége des Commissaires le 7 juin 2010

Actif

2009

2008

C.

Dbis.

Placements

Il.  Placements dans des
entreprises liées et
participations

- Autres entreprises avec

lesquelles il existe un lien

de participation
3. Participations

IIl.  Autres placements financiers

1. Actions, parts et autres titres a

a revenu variable

2. Obligations et autres titres a

revenu fixe

6. Deépbts aupres des établissements
de crédit

7. Autres

IV. Dépbts auprés des entreprises

cédantes

Parts des réassureurs dans les

provisions techniques
IIl.  Provision pour sinistres
V. Autres provisions techniques

Créances

I.  Créances nées d'opérations
d'assurance directe
1. Preneurs d'assurance

2. Intermédiaires d'assurance

3. Autres

Il. Créances nées d'opérations de

réassurance

Ill. Autres créances

Autres éléments d'actif
Il.  Valeurs disponibles

Comptes de régularisation

I. Intéréts et loyers acquis non
échus

TOTAL

1.521.088.472

499.997.000

499.997.000
499.997.000

1.020.990.068

42.596.335

978.140.733

253.000

101.404

881.173.485
700.116.302
181.057.183

45.870.598

44.717.271
16.124.804

67.697

28.524.770

942.058

211.269

7.677.978
7.677.978

13.559.706

13.559.706

2.469.370.239

1.757.843.672

500.000.000

500.000.000
500.000.000

1.257.742.268

42.080.211

1.180.662.057

35.000.000

101.404

813.804.366
637.189.974
176.614.392

37.500.426

35.296.175
10.298.203

24.997.972

1.367.396

836.855

52.926.396
52.926.396

18.008.305

18.008.305

2.680.083.165




Passif 2009 2008

Capitaux propres 512.916.766 512.325.542
IV. Réserves 512.916.542 512.325.542

4. Reéserves disponibles 512.916.542 512.325.542
V. Reésultat reporté 224 -

1. Bénéfice reporté 224 -
Provisions techniques 926.954.386 860.783.532
Il. Provision pour sinistres 736.367.878 670.726.287
IV. Provision pour participations aux

bénéfices et ristournes - 4.147.359
VI. Autres provisions techniques 190.586.508 185.909.886
Provisions pour autres risques et
charges 3.172.886 -
lll. Autres provisions 3.172.886 -
Dépots recus des réassureurs 849.799.584 835.975.924
Dettes 176.490.017 469.887.080
I.  Dettes nées d'opérations

d'assurance directe 3.535.017 6.694.282
Il.  Dettes nées d'opérations de

réassurance 80.379.744 55.468.285
IV. Dettes envers des

établissements de crédit 76.979.445 288.021.317
V. Autres dettes 15.595.811 119.703.196

1. Dettes fiscales, salariales

et sociales 67.864 -
a) impots 67.864 -

2. Autres 15.527.947 119.703.196

Comptes de régularisation 36.600 1.111.087

TOTAL

2.469.370.239

2.680.083.165
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ETHIAS DROIT COMMUN AAM

Arrété par le Conseil d'administration le 21 mai 2010

Compte de résultats au 31/12/2009

Vérifié par le college des Commissaires le 7 juin 2010

. Compte technique non-vie

2009 2008
1.  Primes acquises nettes de réassurance 6.155.293 8.003.067
a) Primes brutes 135.175.212 131.371.859
b) Primes cédées aux réassureurs (-) 129.019.919 123.368.792
2bis. Produits des placements 69.112.877 60.380.039
b) Produits des autres placements 47.083.538 58.463.316
bb) produits provenant d'autres placements 47.083.538 58.463.316
c) Reprises de corrections de valeur sur placements 9.922.977 -
d) Plus-values sur réalisations 12.106.362 1.916.723
3.  Autres produits techniques nets
de réassurance 86.712 224.705
4. Charge des sinistres, nette de réassurance (-) 11.176.017 7.708.986
a) Montants payés nets 8.632.267 10.451.897
aa) montants bruts 103.165.634 97.197.099
bb) part des réassureurs (-) 94.533.367 86.745.202
b) Variation de la provision pour sinistres, nette de
réassurance (augmentation +, réduction -) 2.543.750 -2.742.911
aa) variation de la provision pour sinistres, brute
de réassurance (augmentation + , réduction -) 62.211.371 -54.858.209
bb) variation de la provision pour sinistres, part
des réassureurs (augmentation -, réduction +) -59.667.621 52.115.298
5. Variation des autres provisions techniques, nette de
réassurance (augmentation -, réduction +) -233.831 8.255
6. Participations aux bénéfices et ristournes, nettes de
réassurance (-) -178.184 1.509.973
7. Frais d'exploitation nets (-) -6.858.935 -7.093.904
a) Frais d'acquisition 4.299.450 3.465.706
c) Frais d'administration 4.494.297 4.722.216
d) Commissions regues des réassureurs et
participations aux bénéfices (-) 15.652.682 15.281.826
7bis. Charges des placements (-) 66.921.289 60.552.967
a) Charges de gestion des placements 51.108.263 10.128.572
b) Corrections de valeurs sur placements 12.478.078 49.904.020
c) Moins-values sur réalisations 3.334.948 520.375
8.  Autres charges techniques, nettes de
réassurance (-) 2.459.319 175.755
10. Résultat du compte technique non vie
Bénéfice (+) 1.601.545 5.762.289
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ETHIAS DROIT COMMUN AAM
Compte de résultats au 31/12/2009
lIl. Compte non technique

2009 2008

1. Résultat du compte technique non-vie

Bénéfice (+) 1.601.545 5.762.289
3. Produits des placements 2.386.750 -

c) Reprises de corrections de valeur sur

placements 2.386.750 -

5. Charges des placements (-) 2.663.767 -

b) Corrections de valeurs sur placements 2.663.767 -
7. Autres produits - 4.350.824
8. Autres charges (-) 266.808 1.557.218
8bis. Résultat courant avant

imp6ts

Bénéfice (+) 1.057.720 8.555.895
12. Charges exceptionnelles (-) - 446.696.584
13.  Résultat exceptionnel

Perte (-) - 446.696.584
15.  Impéts sur le résultat (-/+) -466.496 -230.353
16.  Résultat de I'exercice

Bénéfice (+) 591.224 -

Perte (-) - 438.371.042
18.  Résultat de I'exercice

Bénéfice (+) 591.224 -

Perte (-) - 438.371.042

Affectations et prélévements 2009 2008

A. Bénéfice a affecter 591.224 -

Perte a affecter (-) - 438.371.042

1. Bénéfice de l'exercice a affecter 591.224 -

Perte de I'exercice a affecter (-) - 438.371.042

B. Prélévements sur les capitaux propres - 438.371.042

2. surles réserves - 438.371.042
C. Affectations aux capitaux propres (-) 591.000 -

3. aux autres réserves 591.000 -
D. Résultat a reporter

1. Bénéfice a reporter (-) 224 -
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N°1. Etat des actifs incorporels, des immeubles de placement et des titres de placement

DENOMINATIONS

a) VALEURS D'ACQUISITION
Au terme de l'exercice précédent
Mutations de I'exercice
. Acquisitions
. Cessions et retraits ()
. Autres mutations )

Au terme de I'exercice

¢) AMORTISSEMENTS ET REDUCTIONS DE VALEUR
Au terme de I'exercice précédent
Mutations de I'exercice

. Actées
. Repris car excédentaires (=)
. Annulés ()

Au terme de I'exercice

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE

N°2. Etat des participations et droits sociaux détenus dans d'autres entreprises

DENOMINATION, adresse compléte du SIEGE et pour les
entreprises de droit belge, mention du NUMERO DE T.V.A.
ou du NUMERO NATIONAL.

ETHIAS FINANCE SA RUE DES CROISIERS 24 4000 LIEGE BE 0806.904.101

N°3. Valeur actuelle des placements

Postes de l'actif

C. Placements

C.I1.3. Participations dans des
entreprises avec lesquelles il

existe
un lien de participation

5

500.000.000

3.000

500.003.000

499.997.000

Droits sociaux détenus

directement

Nombres %

499.997 24,99

1. Placements dans des entreprises liées et participations

- Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de participation

3. Participations

1. Autres placements financiers

1. Actions, parts et autres titres a revenu variable
2. Obligations et autres titres a revenu fixe
7. Autres

V. Dép6bts aupres des entreprises cédantes

42

par les filiales

Postes de I'actif concernés

C.lIl.1. Actions, parts et
autres titres a revenu variable

80.784.109

47.698.975
63.761.683

192.244.767
38.703.898
4.870.767
3.129.307
18.320.292

65.024.264

42.596.335

C.lIl.2. Obligations et autres titres

a
revenu fixe

8

1.217.165.910

358.853.295

572.639.095

1.052.115

2.149.710.415

36.503.853

7.607.311

6.793.670

13.130.232

64.035.066

2.085.675.349

Données extraites des derniers comptes annuels disponibles

Comptes
annuels
arrétés au

Unité
monétaire

o 31/12/2009 EUR

Montants

1.512.779.625

499.997.000
499.997.000
499.997.000

1.012.681.221
47.246.858
965.287.168
147.195

101.404

Capitaux propres

Résultat net

(+)ou ()

(en milliers d'unités monétaires )

2.002.075 2.075



N9 Etat des provisions pour autres risques et charges - autres provisions.

Montants

Ventilation du poste E.lll du passif si celui-ci représente un montant important.
Provision pour risques financiers 952.886
Provision pour litige en cours 2.220.000

N°7. Etat des provisions techniques et des dettes

b)dettes (ou partie des dettes) et provisions techniques (ou partie des provisions techniques) garanties par des siretés réelles
constituées ou irrévocablement promises sur les actifs de I'entreprise.

| Postes du passif concernés | Montants

G. Dettes 76.979.445
IV. Dettes envers des établissements de crédit 76.979.445

c)dettes fiscales, salariales et sociales

| Postes du passif concernés Montants

1.Impbts (poste G.V.1.a) du passif)
b)Dettes fiscales non échues 67.864

Nw®. Etat relatif aux comptes de régularisation du passif.

Montants

Ventilation du poste H du passif si celui-ci représente un montant important.
Charges financiéres non échues (REPO) 36.600

N° 10. Informations concernant les comptes techniques.

I. Assurances non-vie

AFFAIRES DIRECTES

Accidents et
Maladie

(branches 1 et 2)

Libellé Total Total

0 1 2

1)Primes brutes 135.175.212 135.175.212 135.175.212

2)Primes brutes acquises 135.175.212 135.175.212 135.175.212

S)Charges des sinistres brutes 165.377.007 165.138.192 165.138.192

4)Frais d'exploitation bruts 8.793.746 8.778.331 8.778.331

5)Solde de réassurance -2.655.682 -2.655.682 -2.655.682

6)Commissions (art. 37) 89.501
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N°10. Informations concernant les comptes techniques (suite et fin)

AFFAIRES

ACCEPTEES
12
1)Primes brutes )
2)Primes brutes acquises )
3)Charges des sinistres brutes 238.815

4)Frais d'exploitation bruts 15.415
5)Solde de réassurance

6)Commissions (art. 37)

Montants

lll. Assurances non-vie et vie, affaires directes

Primes brutes :
- en Belgique : 135.175.212

N°12.Etat relatif a 'ensemble des frais d'administration et de gestion, ventilé par nature.

Montants

Il.  Biens et services divers 15.031.736

N°13. Autres produits, autres charges

Montants
B. Ventilation des AUTRES CHARGES (poste 8. du compte
non technique), si elles sont importantes.
Provision pour réduction de valeur sur créances 266.808
N°15. Imp6ts sur le résultat
Montants
A. DETAIL DU POSTE 15 a) 'Impbts": 466.496
1.Impéts sur le résultat de I'exercice : 466.496
b. Autres éléments imputables 466.496
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N°16. Autres taxes et impots a charge de tiers

Montants de I'exercice

B. Montants retenus a charge de tiers, au titre de :
1.Précompte professionnel 221.669

N°17. Droits et engagements hors bilan (art. 14)

Montants

C. Garanties réelles constituées ou irrévocablement promises par l'entreprise sur ses actifs propres pour

slreté de dettes et engagements :

a) de l'entreprise : 76.979.445
D. Garanties recues (autres qu'en espéces) :

a) titres et valeurs de réassureurs 23.400
G. Autres (a spécifier) : 15.250.000
Options acquises sur devises 15.250.000

N°18. Relations avec les entreprises liées et les entreprises avec lesquelles il
existe un lien de participation

Postes du bilan concernés Entreprises avec lien de participation
Exercice cléturé Exercice précédent

C ll.Placements dans des entreprises

liées et participations 499.997.000 500.000.000

1 + 3 Participations 499.997.000 500.000.000
G. Dettes 67.563.582 151.820.427

Il.  Dettes nées d'opérations

de réassurance 54.390.990 32.917.954

V.  Autres dettes 13.172.592 118.902.473

N°19. Relations financiéres avec : A.les administrateurs et gérants;
Montants

4.Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résultats,
- aux administrateurs et gérants 296.552

N°19bis. Relations financiéres avec :

Le ou les commissaire(s) et les personnes avec lesquelles il est lié (lls sont liés)

Montants

1. Emoluments du (des) commissaire(s) 50.000
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N° 20. Régles d'évaluation

Les regles d'évaluation telles qu'elles président aux évaluations dans I'inventaire sont énoncées ci-apreés.

Actif du bilan

Actifs incorporels (rubrique B)

Ils sont portés a I'actif a leur valeur d‘acquisition ou de
revient, en ce compris les frais accessoires.

Les amortissements sont pratiqués selon la méthode
linéaire au taux de 20 %.

Placements (rubrique C)

Terrains et constructions (sous-rubrique C.I.)
Ils sont portés a I'actif a leur valeur d‘acquisition ou de
revient, en ce compris les frais accessoires.

Les amortissements sont pratiqués selon la méthode
linaire aux taux suivants :

e immeubles : 2 %

e aménagements : 10 %

Placements dans des entreprises liées et
participations (sousrubrique C.II.)

Ces placements font I'objet de réductions de valeur en
cas de dépréciation durable. Des réductions de valeur
complémentaires ou a caractere exceptionnel peuvent
étre actées, sur proposition du Comité de Direction.
Autres placements financiers (sous-rubriques
C.II1.)

Actions, parts et autres titres a revenu variable (C.III.1)
Ces placements font I'objet de réductions de valeur en
cas de moins-value durable. L'existence d'une moins-
value latente significative au regard de la valeur
d’acquisition, déterminée sur base du prix moyen
pondéré, sur une période de 12 mois consécutifs
précédant la cloture, constitue un critére de
dépréciation durable. La moins-value est qualifiée de
significative dés lors qu’elle est supérieure a 20 % de la
valeur d'acquisition dans un contexte normal de
marché; ce critére peut étre soumis a l'appréciation du
Comité de Direction lorsque les marchés sont plus
volatiles.

Des réductions de valeur complémentaires ou a
caractére exceptionnel peuvent étre actées, sur
proposition du Comité de Direction. L'impact de celles-
ci, pour autant qu'il représente un montant important,
est mentionné dans I'annexe des comptes annuels.

En cas de cession de titres, la valeur comptable utilisée
pour calculer la plus- ou moins-value réalisée est
déterminée sur base du prix moyen pondéré.

Obligations et autres titres a revenu fixe (C.IIL.2)

Ces placements sont portés au bilan a leur valeur
d’acquisition.

Toutefois, lorsque leur rendement actuariel calculé a
I'achat en tenant compte de leur valeur de
remboursement a I'échéance differe de leur rendement
facial, la différence entre la valeur d’acquisition et la
valeur de remboursement est prise en résultat prorata
temporis sur la durée restant a courir des titres comme
éléments constitutifs des intéréts produits par ces titres
et est portée en majoration ou en réduction de la valeur
d’acquisition des titres. La prise en résultats de cette
différence est effectuée sur base actualisée, compte
tenu du rendement actuariel a I'achat.

Les obligations et autres titres a revenu fixe font l'objet
d’une réduction de valeur en cas de moins-value
durable. Par ailleurs, pour les obligations structurées,
Ethias considere que la moins-value est durable, et
appelle dés lors une réduction de valeur, lorsque la
valeur de marché (« clean price ») du titre est inférieure
a 80 % ou 0,98n de la valeur nominale de I'obligation,
ou n est le nombre d’années restant a courir jusqu’a la
maturité du titre (ou sa premiére date de « call »).
Pour les préts perpétuels, la différence entre la valeur
d’acquisition et la valeur inférieure de marché est a
considérer comme une dépréciation durable, de sorte
que ces titres sont évalués au plus bas de leur valeur
comptable et de leur valeur de marché.

En cas de cession de titres, la valeur comptable utilisée
pour calculer la plus- ou moins-value réalisée est
déterminée sur base du prix moyen pondéré.

Dans le cadre d’'une opération d‘arbitrage, la plus- ou
moins-value réalisée est maintenue au bilan, et prise en
résultats de maniére étalée sur la durée de
I'investissement de remploi.

Préts et crédits hypothécaires — Autres préts (C.IIL4 &
CIIL5)

IIs font I'objet de réductions de valeur si leur
remboursement a I'échéance est en tout ou en partie
incertain ou compromis.

Placements relatifs aux opérations liées a un fonds
d'investissement du groupe d’activités « vie » et dont le
risque de placement n’est pas supporté par I'entreprise
(rubrique D — branche 23)

Ces placements sont portés au bilan a leur valeur
actuelle (valeur de marché).



Dépdts aupres des établissements de crédit
(sous-rubrique C.IIL.6)

Créances (rubrique E)

Valeurs disponibles (sous-rubrique F.II.)

Ces postes figurent pour leur valeur nominale ou
d'acquisition.

Des réductions de valeurs sont enregistrées pour tenir
compte des aléas attachés a leur récupération.

Part des réassureurs dans les provisions techniques
(rubrique D. bis)

Ce poste reprend I'engagement des réassureurs. Les
montants enregistrés sont obtenus conformément aux
différents traités de réassurance applicables.

Autres éléments d’actif (rubrique F)

Actifs corporels (sous-rubrique F.I.)

Les actifs corporels sont portés a I'actif a leur valeur

d’acquisition ou de revient, en ce compris les frais

accessoires.

Les amortissements sont pratiqués selon la méthode

linéaire aux taux suivants :

o installations, machines, équipements électroniques :
331/3%

* matériel roulant : 25 %

e mobilier et matériel de bureau : 10 %

Le mobilier et le matériel de bureau dont la valeur

d’acquisition est inférieure a 250 EUR sont amortis la

premiere année.

» matériel médical : 20 %

Passif du bilan

Provisions techniques (rubrique C)

Ces provisions sont calculées avec prudence, dans le
respect des dispositions légales et réglementaires fixées
par les différents organismes de contréle.

Provisions techniques relatives aux opérations liées a un
fonds d'investissement du groupe d‘activités « vie »
lorsque le risque de placement n’est pas supporté par
I'entreprise (rubrique D - branche 23)

Ces provisions sont estimées sur base de la valeur
actuelle des actifs de la rubrique D.

Provisions pour autres risques et charges (rubrique E)
Les provisions a constituer pour couvrir les risques et
charges prévisibles sont déterminées avec prudence,

sincérité et bonne foi.

Les provisions afférentes aux exercices antérieurs sont
réguliérement revues et reprises en résultat si elles sont
devenues sans objet.

Dépots recus des réassureurs (rubrique F) et dettes
(rubrique G)
Ces postes sont inscrits a leur valeur nominale.

Autres régles particuliéres

Comptes libellés en devises

Les éléments monétaires sont valorisés en euros au
cours au comptant a la date de cl6ture de I'exercice.
Les éléments non monétaires sont conservés en euros
au cours d’acquisition.

Le solde des écarts négatifs résultant de la conversion
des éléments monétaires, autres que les provisions
techniques, est pris en charge au compte de résultats ;
tandis que le solde des écarts positifs est comptabilisé
dans les comptes de régularisation comme produit a
reporter.

Produits dérivés

Les produits dérivés utilisés a titre spéculatif respectent
le principe de prudence, a savoir que les moins-values
latentes font I'objet de réductions de valeur ou de
constitutions de provisions pour risques financiers, alors
que les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.
Les opérations a terme sur taux d‘intérét de micro
couverture ou conclues dans le cadre de la gestion ALM
sont évaluées de maniére symétrique a l'imputation des
charges ou produits des éléments couverts sur la durée
de vie de ces éléments. Par opération a terme de taux
d'intérét de couverture affectée, il faut entendre toute
opération a terme qui a pour but ou pour effet de
compenser ou de réduire le risque portant sur un actif,
un passif, un droit, un engagement hors bilan ou un
ensemble d’éléments de caractéristiques homogeénes au
regard de leur sensibilité aux variations de taux
d'intéréts.

Enfin, les opérations de couverture ou conclues dans le
cadre de la gestion ALM doivent étre reconnues comme
telles et ce, dés la conclusion de I'opération.
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N°22. Déclaration relative aux comptes consolidés

A.Informations a compléter par toutes les entreprises.

- L'entreprise établit et publie des comptes consolidés et un rapport consolidé de gestion conformément aux
dispositions de I'arrété royal relatif au comptes consolidés des entreprises d'assurances
et de réassurances :

Non

- L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion pour la (les)
raison(s) suivante(s) (*) :
* I'entreprise ne contrdle pas, seule ou conjointement, une ou plusieurs filiales de droit belge

ou étranger;
Oui

* I'entreprise est elle-méme filiale d'une entreprise-mere qui établit et publie des comptes consolidés :

Non

N°23. Informations complémentaires a fournir par | 'entreprise sur base
du présent arrété du 17/11/94

L'entreprise mentionne les informations complémentaires exigées le cas échéant :
- par les articles :
2 bis; 4, 2eme alinéa; 10, 2éme alinéa; 11, 3éme alinéa; 19,4éme alinéa; 22; 27 bis, § 3, dernier alinéa;

33, 2eme alinéa; 34 sexies, § 1, 45 39.
- au chapitre lll, section I de I'annexe :

pour les postes de I'actif C.II.1., C.11.3, C.lIl.7.c) et F.IV.

et

pour le poste du passif C.1.b) en C.IV.

C.IIl Autres placements financiers 2. Obligations et autres titres a revenu fixe Article 27bis, § 3, dernier alinéa : - 78.752 €
Instruments dérivés : Options sur actions : 12 transactions d'acquisitions et 4 transactions de cession anticipée

Options sur devises : 2 transactions d'acquisitions.

Résultat comptable : Options sur actions: 21.050 €



OPERATION TRAITEE

ASSURANCE CONTRE LES ACCIDENTS DU TRAVAIL (secteur public loi de 1967)
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